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□文/孔文燮 图/本报记者 杨丽霞

7月29日，在《育儿补贴制度实施方案》（以下简称《方案》）公布后的第一个交易日，乳制品板块集体大涨，阳光乳业涨停，骑士乳业、澳优、贝因美均有涨幅。业内分析人士认为，国家政策出台将刺激企业推出更多相应的补贴，对于缓解家庭经济压力、提高生育率有一定帮助，但对于乳制品行业长期回暖，仍保持观望态度。

久违大涨

截至7月29日收盘，乳业板块迎来了久违的大涨。阳光乳业涨停，骑士乳业上涨5.05%，澳优上涨3.67%，贝因美上涨3.54%。7月28日，据新华社消息，近日，中共中央办公厅、国务院办公厅印发了《育儿补贴制度实施方案》，《方案》提到，育儿补贴从2025年1月 1日起，对符合法律法规规定生育的3周岁以下婴幼儿发放补贴，至其年满 3周岁。育儿补贴按年发放，现阶段国家基础标准为每孩每年3600元。
据国家卫生健康委有关负责人介绍，这是一项全国性的重要民生政策，面向育儿家庭全国范围全面直接发放现金补贴，将助力降低家庭生育养育成本，预计每年惠及2000多万个婴幼儿家庭。

高级乳业分析师宋亮表示，“这次国家推出的育儿补贴政策，会极大地带动各地

方政府推出相应的、有效的补贴政策，比如可能会出台落户、购房、上学等优惠政策，更具有针对性。”
早在今年上半年，就有不少企业通过补贴抢滩母婴市场。
今年4月，飞鹤在全国范围内启动12亿元的生育补贴计划，为全国范围内符合条件的孕期家庭提供不少于1500元的生育补贴。据飞鹤有关负责人介绍，此次飞鹤生育补贴面向全国的孕期家庭。与此前部分地区政策仅限二孩及以上家庭不同，飞鹤生育补贴覆盖范围更广，不仅打破地域限制，面向全国消费者提供，更惠及一孩、二孩及多孩家庭，能切实助力更多家庭降低育儿成本。

随后，伊利加码推出 16亿元生育补贴计划，将标准提升至每户1600元。伊利还提供从孕期到孩子3岁的全方位服务，涵盖孕期健康管理、个性化知识服务以及母婴专家咨询等。此外，君乐宝、贝因美、蒙牛等乳企均跟进推出类似的生育补贴计划。
中信证券分析认为，此次国家的育儿补贴政策将利好几大方向。在乳制品方面，婴配粉需求直接受益生育需求提振，青少年群体扩容还将间接带动奶酪、液奶消费。婴配粉添加剂等细分赛道需求可期。具体来看，一是覆盖范围全面扩大。政策将3周岁以下婴幼儿全部纳入补贴范围，年补贴总量约千亿元，由中央财政保障。二是后续差异化地方补贴值得期待。宋亮认为，“育儿补贴政策对于婴幼儿配方奶粉的消费提升有帮助。会促进家庭购买更有品质、更好的配方奶粉，对于提升中国的中高端奶粉消费会有很大帮助。”
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