
提醒：

“贷了一笔年利率 3.6%左右的贷款，银
行工作人员说不限用途，这笔贷款可以用来
买理财吗？”广州市民苏女士问道。

融 360数字科技研究院分析师刘银平
提醒，贷款资金不允许用来购买理财产品，
有严格的用途要求，一旦被发现实际用途
与合同约定的用途不符，银行有权收回款
项，要求借款人尽快将款项还清，并收取一
定违约金。

今年以来，银保监会多次对企业贷款资
金被挪用发布处罚公告。如广发银行杭州分
行因流动资金贷款被挪用等违法行为受到监
管处罚；由于“贷款三查未尽职”，中信银行哈
尔滨中兴支行、哈尔滨和平路支行遭到监管
处罚。

事实上，贷款利率与银行理财收益率之
间出现“倒挂”现象，也令市场担忧，是否存
在将贷款用于购买理财产品等，滋生套利等
问题？

“理财产品收益率高于贷款利率，存在
套利空间，但这种套利风险不是很大。”刘

银平分析，理财产品业绩比较基准不代表
实际收益率，产品净值随市场波动，虽然今
年以来理财产品收益向好，但不代表未来
不会出现净值下跌甚至“破净”的情况，而
存量贷款利率是固定的，所以贷款资金购
买理财产品从而达到套利目的的实操性不
是很强。

招商证券银行业首席分析师廖志明亦表
示，套利空间很小。一方面银行理财收益上
行是阶段性表现，另一方面，从长远来看，随
着债券收益率明显下行，后续可预期的理财
收益可能会降低。

贷款资金有严格用途要求

现象：

“现在贷款年利率最低可以到 3.6%左
右。”广州地区某贷款中介说。记者从广州地
区某国有银行工作人员了解到，当前贷款利
率走低，部分低至4%以下的贷款产品受到较
多市民问询。

今年以来，在市场利率整体下行的带动
下，实际贷款利率明显降低，部分贷款利率低

至4%以下。据人民银行发布的《2023年
第一季度中国货币政策执行报告》显示，
今年 3月，新发放贷款加权平均利率为
4.34%，其中企业贷款加权平均利率为
3.95%，均处于历史低位。

在贷款利率走低之际，今年以来，银
行理财收益率回暖，部分走高至 4%以
上。招商证券研报显示，今年前 4个月

固收类理财平均年化收益率达 4.5%，固收类
理财净值显著上升。2023年4月下半月定开
纯固收、定开固收+、最短持有期固收类理财
平均半月年化收益率分别为 4.4%、3.3%和
1.6%，维持较高水平。

“受到去年底债市大跌负反馈，理财产品
纷纷破净等因素影响，理财产品集体面临赎回
压力，银行理财纷纷强化产品设计和管理，并
加强渠道营销功能，机构间存续规模增减出现
分化。当前，银行和理财公司不断优化投资策
略，使得产品净值得以修复，理财产品破净情
况有所好转；同时，多家银行下调定期存款利
率激发了投资者购买理财产品的热情，住户存
款重新流回理财市场，使理财产品的销售情况
逐步好转。”普益标准研究员郑哲涵分析。

贷款利率明显降低，理财收益率回暖

兴业银行成功发行
2023年第一期绿色金融债券

日前，兴业银行股份有限公司 2023年第
一期绿色金融债券在全国银行间市场成功发
行。本期绿色金融债券发行规模 270亿元，
期限 3年，票面利率 2.77%,市场反响热烈，吸
引了市场各类型的投资
人参与，全场获得 2.5 倍
的超额认购。

兴业银行发挥“商行+
投行”战略优势，聚焦“降
碳、减污、扩绿、增长”，截
至一季度末，兴业银行集
团 绿 色 金 融 融 资 余 额
17148 亿元，较年初增长
1006亿元。（徐媛红）

贷款利率与理财收益率现“倒挂”
业内人士称套利空间较小且贷款资金有严格的用途要求 应按规定用途使用
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“未来几年债券收益率有很大的可能性
创历史新低，但在债券收益率显著下行后，需
要降低投资回报预期。由于债券票息明显走
低，未来几年，理财可预期的投资回报或很难
超过 3.5%。需要清晰地看到，今年前四个月
的理财收益率很难持续。”廖志明建议，在预
期理财收益率下行的情况下，投资者需要降
低投资回报预期。存款利率趋于下行，可以
抓住时机存3至5年的定期存款，拉长存款期

限。此外，为了提高资产配置收益，可以提升
银行理财及债券基金的投资占比，获取较为
稳定的收益。

从规模来看，廖志明分析，4月份个人存
款数据反映了个人资金开始净流入理财，带
来了理财规模的显著增长，理财规模已经重
回增长通道。预计 2023年 11月理财规模将
超过30万亿元，有望接近2022年的高点。

（据《广州日报》王楚涵）

建议：

可提升银行理财及债券基金的投资占比

一边是部分贷款利率走低至4%以下，另一边是部分银行理财收益率回暖至4%以上，记者近日调查了解到，今年以来，贷款利率和

理财收益率之间出现了较为少见的“倒挂”现象，令市场担忧背后是否存在套利隐患。有金融业内人士提醒，理财产品净值随市场波动，

套利空间较小，且贷款资金有严格的用途要求，建议投资者按规定用途使用。


