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万亿国债将发 利息中央支付
今明年分别安排地方使用5000亿元 专家：经济促进作用主要体现于明年

兴业银行呼和浩特分行下辖包头分行聚
焦满都拉口岸重点进出口企业，通过综合运用

“线上+线下”“融资+结算”业务产品，整合各类
金融资源，引导企业提高对外开放水平，全力
支持包头市涉外经济高质量发展。

该行在国家外汇管理局包头市分局的指
导下为满都拉口岸某重点企业开立分行首笔
海关税款担保保函，保函金额 2500万人民币。
该业务可以降低企业税款资金占用，以“先放
行，后缴税”的方式提高企
业通关效率。

海关税款担保保函实
现了“银行即开、海关即
收，企业即用”，大幅降低
货物通关时间和通关成
本，真正为企业办实事办
好事！

（徐媛红）

“银行即开 海关即收”
海关税款担保保函助力
向北开放重要桥头堡建设

据悉，中央财政将在今年四季度增发2023年
国债 10000亿元，增发的国债全部通过转移支付
方式安排给地方，集中力量支持灾后恢复重建和
弥补防灾减灾救灾短板，整体提升我国抵御自然
灾害的能力。

财政部副部长朱忠明在吹风会上表示：“国债
资金投入使用以后，会积极带动国内的需求，进一
步巩固我国经济回升向好的态势。”

关于资金投向，围绕灾后恢复重建和提升防
灾减灾救灾能力，主要用于灾后恢复重建；以海
河、松花江流域等北方地区为重点的骨干防洪治
理工程；自然灾害应急能力提升工程；其他重点防
洪工程；灌区建设改造和重点水土流失治理工程；
城市排水防涝能力提升行动；重点自然灾害综合
防治体系建设工程；东北地区和京津冀受灾地区
等高标准农田建设等8个方向。

根据安排，此次特别国债决定在今年四季度增
加发行。考虑到其投资的项目是偏公共服务的项
目，而且属于基础设施领域，投入规模较大，工期
长、效益很难短期内显现出来，回报率也不高，因此
预计特别国债的期限会较长，利率也不会太高。

“不过，因为当前包括存款在内的各种投资产
品收益率下滑，国债本身虽然利率比较低，但对投
资者来说，利息收入免征所得税和增值税，安全性
高，所以总体来讲，特别国债的发行还是有很强吸
引力。”中国人民大学中国资本市场研究院联席院
长赵锡军预计，发行方式方面，由于此次有1万亿
元的规模，预计部分比例将定向向机构发行，而部
分比例也会对普通投资者发行。

“特别国债预期利息一般略微高于普通国债，
中国十年期国债如今2.7%，应该会略微高于这个
水平。”浙江大学国际联合商学院数字经济与金融
创新研究中心联席主任盘和林认为。

“未来释放经济长期潜力面临的挑战不可低
估，国际环境严峻性复杂性不可低估，因此万亿国
债来得非常及时。今年四季度，我们迫切需要一
揽子以解决问题为导向的稳经济的重大举措。”中
国国际经济交流中心首席研究员张燕生说。他表
示，万亿国债支持灾后恢复重建和提升防灾减灾
救灾能力，不仅是补短板、强弱项、惠民生的重要
安排，更能直接拉动钢筋、水泥等工程建设大宗需
求增长，补齐防灾减灾救灾的长期历史欠账的投
资缺口，还将对今明两年稳增长、稳就业、扩内需
等方面起到促进作用。

赵锡军认为，万亿特别国债资金是专款专用，
不会对股市债市带来直接的资金，但其出发点是
提升防灾减灾救灾能力，促进经济安全，同时也起
到稳增长、扩内需的作用。对经济的刺激可能集
中在2024年，预计提升GDP 0.4个百分点至0.8个
百分点，极大提振市场信心。

根据中信证券研究的测算，今年四季度增发
后即投入使用的5000亿元国债，将带动四季度名
义GDP的同比增速提升 1.42个百分点；预计于明
年投入使用的其余5000亿元，也将带动明年全年
名义GDP增速上升0.37个百分点。

中金宏观团队分析，2023年全年广义基建投
资增速有望稳定在8%以上，且预计政策效果更多
体现在2024年。

商务部国际贸易经济合作研究院研究员、中国
宏观经济学会理事梅新育认为，从短期效果来看，
万亿国债在农田水利等设施的集中投入，有望带动
农业、水利、建材、机械等行业的增长。梅新育认
为，当前市场信心十分重要，万亿债券能够在一定
程度上消除市场上一些非理性或过度悲观的情绪。

万亿债券的发放，对可能的通货膨胀压力将
带来怎样的影响？“目前我国通胀压力还很弱，万
亿国债不至于导致我们通货膨胀有太大太明显的
压力。预计到明年二季度，通货膨胀压力有可能
会开始显现，但这个压力相当一部分是从外部输
入的。”梅新育告诉记者。

方正证券固收首席分析师张伟认为，参考
2020年特别国债发行节奏，预计本次增发的国债
可能要约 20天后，即到 11月中下旬开始发行，考
虑到本次发行规模较大，并且年内时间短，不排除
发行时点提前的可能。

“这对债市属于短期利空扰动。”张伟分析，国
债增发和特殊再融资债券的发行仍会给资金面带
来扰动。短久期利率债品种相对性价比较高。

赵锡军则认为，万亿国债资金并非一次性使
用，而是初步考虑在 2023年安排使用 5000亿元，
结转 2024年使用 5000亿元，而且是专款专用、按
照工程的进度来使用资金。“没有花掉的钱会放在
银行账户上，也构成了整个银行体系的新的流动
性，所以不会对流动性带来冲击。”

不过，赵锡军也认为，新增1万亿元国债全部
在今年四季度发行，政府债券还本付息偿还债务
也有相应压力。

中山大学岭南学院经济学系教授林江认为，
万亿国债将通过固定资产投资拉动GDP增长，通
过经济增长稳预期，从而起到稳股市、稳楼市等客
观作用。“一方面是产业带动，即通过基建产业带
动相关各产业链的增长。特别国债投入后，施工
队进场，进而展开一系列交易，对房地产相关行业
拉动明显。另一方面是环节带动，即项目建设带
来的相关消费、投资等一系列的增长。”

“考虑到本次增发国债将主要用于灾后重建、
防洪治理等8个重点方面，利好水泥、钢铁、建筑、
工程机械相关的企业，预计这些板块的业绩将得
到提升。”赵锡军认为。

长江证券研报分析称，水利建设有望持续加
速，管材企业受益。“特别国债有望拉动基建投资
增速向上，无论是灾后重建抑或是水利工程，均有
望带动水泥需求；此外在防水下游需求中，基建相
关占比约为 15%至 20%，房屋重建及水利项目中
也有广泛应用。”

中金宏观团队分析称，预计建材板块主要受
益的子品类为传统的基建水利“三大件”——即防
水、水泥及管道。
（据《广州日报》林晓丽 赵方圆 王楚涵 钟达文 夏铭）

万亿国债增发，备受市场关注。

10月 25日在国务院政策例行吹风

会上，财政部、国家发展改革委介绍

增加发行国债，支持灾后恢复重建和

提升防灾减灾救灾能力等工作有关

情况。中国资产应声爆发，沪指高开

高走，一度逼近3000点，截至收盘，

沪指涨0.4%报 2974.11点，深成指

涨 0.47% 报 9528.31 点 ，两 市 超

4000个股飘红。

据了解，中央财政将于四季度增

发2023年国债1万亿元并通过转移

支付方式全部安排给地方，利息由中

央政府支付。其中，今年拟安排使用

5000亿元，明年使用5000亿元。有

专家预计，国债增发能够对明年

GDP有一定拉动作用，预计基建、水

利、建材等将成为主要受益行业。

促进：对经济的刺激作用或集中在明年

发行：全部通过转移支付安排给地方

通货膨胀不会有太大压力

短期利空扰动 债券市场或承压

行业：基建水利“三大件”最受惠

有望拉动明年GDP增速


